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Milano, 1 luglio 2009

Oggetto: Chiarimento Policy

Gent.mo Cliente,

Lo scopo di questa comunicazione & chiarire alcune aree della policy di Borsa Haliana
relativa alle definizioni di "Service Facilitator" e "Controllo Tecnice", con riferimento ai
contratti DDM e DDM PLUS, nonché ai documenti relativi ai corrispettivi di volta in volta
inviati.

Evidenziamo che tulti i Contraenti dovranno assicurarsi di implementare correitamente, a
partire dal 1° ottobre 2009, la policy di seguito descritta.

A partire da tale data, l'applicazione di tale policy potré essere verificata in sede di audit da
parte di Borsa ltaliana.

Descrizione della policy:

1) If Contraente deve avere il Controlio Tecnice esclisivo sui'accesso ai dati di mercato di
Borsa ltaliana da parte dei pronii ClientifUtilizzatori Finali e assegnare Codici Identificativi
univoct per ciascun Utilizzatore Finale/device.

2) Con riferimento alla redistribuzione dei dati di Borsa ltaliana a Utilizzatori Firali Non
Professional:

» & responsabilita del Contraente in primo luogo accertarsi di quale sia la natura
delf'Utilizzatore Finale al fine di applicare correftamente e dichiarare a Borsa
ltaliana i corrispettivi variabili Non Professional cosi come indicati nella sezione B)
dellallegato & dei contratti DDM e DDM Plus;

« al fine di adempiere a tale obbligo, il Contraente deve ottenere ragionevoli evidenze
che I'Utilizzatore Finale sodcisfi i requisiti che permettano di identificario come Non
Professional, e deve essere in grado di presentare lale evidenze durante un
eventuale audii da parte di Borsa Italiana;

o il Contraente deve anche fornire, su richiesta, le informazion; ahagrvafiche i tulti gli
Utilizzatori Finali identificali come Non Professional,
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3) e responsabilita del Contraente fornire una copia della presente comunicazione a tulti
i propii Clienti a cui distribuisce | dati di mercato di Borsa ltaliana e per conto dei quali
dichiara le rispettive wtenze;

4) if Contraente é parimenti responsabile della corretta applicazione delia presente policy
anche con riferimento agli Utilizzatori Finali da esso dichiarali per conto dei propri Clienti;

5) Borsa ltaliana fatturera | corrispettivi variabili Professional a quei Contraenti che
dichiarano gli Utilizzatori Finali come Non Professional ma che non soddisfano i requisiti
tichiesti dalla policy descritta in questa comunicazione.

Al fine difornire ulteriori chiarimenti sulla definizione di utilizzatore "Non Professional"
come indicato nell' allegato 5 al contratto DDM e PDM PLUS, un Utilizzatore Finale =i
qualifica come Non Professional se soddisfa i seguenti requisiti:

o [Ulilizzatore Finale sottoscrive il servizio (L.e.: si registra e provvede al pagamento
dei corrispettivi) che consente Faccesso ai dafi di mercato come persona fisica e
non in nome e per conto dj sociela;

o [Ulilizzatore Finale non & registrato o ammesso come negoziatore professionale,
consulente finanziario o soggetto avente funzion assimifabili presso borse, autorita
di vigilanza, associazioni o affre organizzazioni professionali, né agisca come tale;

o [Ulilizzalore Finale non distribuisce, ripubblica o fornisce in altro modo i dati di
mercato a terze parti;

o [Ulilizzatore Finale non utilizza i daii di mercalo in relazione alla gestione el

patrimonio di saciets o nell'ambito di un’ attivita imprenditoriale o professionale.

Vi preghiamo di contattare Borsa ltaliana per chiarire eventuali dubbi in merito al
contenuto della presente comunicazione.

Cordiali saluti,

o~ A N P

PN Y oD ey

N

Wendy Morgan Michele Monti

Head of Real Time Data Head of Institutional Affairs




